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ATHEX GENERAL INDEX ΢πλέρεηα ζηελ άλνδν κε ακείσηε έληαζε ζην ειιεληθό ρξεκαηηζηήξην θαη 

ηελ Πέκπηε. Σα θέξδε πήξαλ θαη πάιη κεγάιεο δηαζηάζεηο εηδηθά γηα ηηο 

ηξάπεδεο πξνεμνθιώληαο ιύζε ζηηο δηαπξαγκαηεύζεηο γηα ην PSI. Σξείο 

ηξάπεδεο άγγημαλ ην limit up κέζα ζηελ εκέξα. Αλαιπηηθά, ν Γεληθόο 

Δείθηεο έθιεηζε ζηηο 766,2 κνλάδεο ζεκεηώλνληαο άλνδν 3,93% ,κε ηελ 

αμία ησλ ζπλαιιαγώλ λα αλέξρεηαη  ζηα  118,5 εθαη. επξώ. Από ηηο 

κεηνρέο πνπ δηαθηλήζεθαλ 115 ζεκείσζαλ άλνδν, 52 ππνρώξεζαλ θαη 

22 παξέκεηλαλ ζηαζεξέο.  

ΟΤΕ {HTO GA €3,08  +5,48%} 

Ο ΟΣΕ απνρσξεί, ζήκεξα, νξηζηηθά από ηε ΢εξβία, παξαρσξώληαο 

ζην ζεξβηθό θξάηνο ην 20% ησλ κεηνρώλ πνπ δηέζεηε ζηελ εηαηξεία 

ηειεπηθνηλσληώλ «Telekom Srbija» έλαληη ηνπ πνζνύ ησλ 380 

εθαηνκκπξίσλ επξώ. ΢ύκθσλα κε ην ΑΠΕ, ε ζρεηηθή ζπκθσλία 

ππεγξάθε, ζην πξνεδξηθό, κέγαξν κεηαμύ ηνπ γεληθνύ δηεπζπληνύ ηεο 

«Telekom» Μπξάλθν Ραληνύηθν θαη ηνπ εθηειεζηηθνύ δηεπζπληνύ ηνπ 

ΟΤΕ Μηράιε Τζακάδ, παξνπζία ηνπ πξνέδξνπ ηεο Δεκνθξαηίαο 

Μπόξηο Σάληηηο θαη ηνπ πξσζππνπξγνύ Μίξθν Σζβέηθνβηηο. Με ηελ 

εμαγνξά απηή, ην ζεξβηθό θξάηνο γίλεηαη θάηνρνο ηνπ 100% ησλ 

κεηνρώλ ηεο «Telekom Srbija». Καηά ηελ ηειεηή ππνγξαθήο ηεο 

ζπκθσλίαο, ν πξσζππνπξγόο Μίξθν Σζβέηθνβηηο επηζήκαλε όηη θαη νη 

δύν πιεπξέο βγαίλνπλ θεξδηζκέλεο από απηή ηε ζπλαιιαγή. Ο θ. 

Σζβέηθνβηηο ηόληζε ην ζεξβηθό θξάηνο, απνθηώληαο ην ζύλνιν ησλ 

κεηνρώλ ηεο «Telekom Srbija» δεκηνύξγεζε επλντθόηεξεο ζπλζήθεο 

ζηελ αλαδήηεζε, κειινληηθά, αγνξαζηή, ελώ ν ΟΣΕ, ζε κία πεξίνδν 

νηθνλνκηθήο θξίζεο πνπ καζηίδεη ηελ Ειιάδα, απνθηά θεθάιαηα γηα 

λέεο επελδύζεηο, όπσο είπε.  

 

 SPIDER {SPID GA €0,11 +0%} 
Τηο ιεμηπξόζεζκεο νθεηιέο ηνπ νκίινπ ιόγσ κε είζπξαμεο 

απαηηήζεσλ, γλσζηνπνίεζε ε Spider. Οη θαζπζηεξήζεηο αλέξρνληαη 

ζηα 1,366 εθ. επξώ θαη αθνξνύλ θπξίσο ηε κε θαηαβνιή αζθαιηζηηθώλ 

εηζθνξώλ, κηζζώλ θαη δόζεσλ δαλείσλ. Καζπζηεξήζεηο ππάξρνπλ ζηελ 

θαηαβνιή ηνπ ΦΜΤ ύςνπο 178 ρηι., ησλ αζθαιηζηηθώλ ππνρξεώζεσλ 54 

ρηι. ησλ κηζζώλ 520 ρηι. επξώ θαη ησλ δόζεσλ ησλ δαλείσλ 614.000 επξώ.Η 

δηνίθεζε ηεο Spider δειώλεη όηη νη παξαπάλσ ππνρξεώζεηο, (1,366 εθ. 

επξώ) νθείινληαη ζηελ θαζπζηέξεζε είζπξαμεο ππνινίπνπ πειαηώλ, θπξίσο 

Ο.Σ.Α., ύςνπο 5,968 εθ. επξώ πεξίπνπ θαη θαηαβάιεη θάζε πξνζπάζεηα 

γηα ηελ είζπξαμε ησλ απαηηήζεώλ ηεο θαη θαηά ζπλέπεηα ηελ ηθαλνπνίεζε 

ζπλνιηθά ησλ ππνρξεώζεώλ ηεο. Aλαιπηηθόηεξα, όπσο ηνλίδεηαη ζε ζρεηηθή 

αλαθνίλσζε, ν Όκηινο έρεη θαζπζηεξήζεη ζηελ θαηαβνιή παξαθξαηνύκελσλ 

θόξσλ θπξίσο Φ.Μ.Τ. ύςνπο 178 ρηι. επξώ εθ ησλ νπνίσλ 122 ρηι. επξώ 

αθνξνύλ ηελ Εηαηξία. 
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Bloomberg 26/01/2012 æ% (YTD)æ% (dod)

GENERAL ASE 766.2 +12.61% +3.93%

FTSE 20 FTSE 312.0 +17.76% +6.64%

FTSE 40 FTSEM 719.0 +12.43% +4.82%

FTSE 80 FTSES 182.6 +15.39% +0.96%

FTSE 140 FTSEA 712.1 +17.25% +6.44%

DAX DAX 6,539.9 +10.88% +1.84%

FTSE 100 UKX 5,795.2 +4.00% +1.26%

CAC 40 CAC 3,363.2 +6.44% +1.53%

PSI 20 PSI20 5,481.3 -0.24% +0.96%

IBEX 35 IBEX 8,713.8 +1.72% +1.85%

FTSEMIB FTSEMIB 16,111.0 +6.77% +1.71%

DOW JONES DJI 12,734.6 +4.23% -0.18%

NASDAQ CCMP 2,805.3 +7.68% -0.46%

S&P 500 SPX 1,318.4 +4.84% -0.57%

NIKKEI 225 NIKI 8,849.5 +4.66% -0.39%

HANG SENG HSI 20,439.1 +10.88% #VALUE!

EUR/USD 1.3148 +1.45% +0.77%

BRENT BRENT 110.79 +3.18% +0.89%

CRUDE OIL NYMEX 99.70 +0.88% +0.30%

GOLD GOLD 1,724.80 +9.42% +2.07%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

PIRAEUS BANK S.A. 29.94% I KLOUKINAS-I LAPPAS SA -2.93%

EFG EUROBANK ERGASIAS 28.81% VIOHALCO -2.75%

ALPHA BANK A.E. 28.41% COCA-COLA HELLENIC BOTTLING-2.68%

TT HELLENIC POSTBANK S.A. 22.40% EUROCONSULTANTS SA -1.95%

NATIONAL BANK OF GREECE 18.14% IKTINOS HELLAS S.A.-REG -1.13%

Κερδισμένοι (5) Χαμένοι (5)

Απόδοση μετοχών FTSE 20 & FTSE MID CAP



Σε θαιό δξόκν νη δηαβνπιεύζεηο γηα ην PSI ζύκθσλα κε ηε Μέξθει. 

Oη δηαβνπιεύζεηο γηα ην PSI βξίζθνληαη ζε θαιό δξόκν, δήισζε ηελ 

Πέκπηε ε Γεξκαλίδα θαγθειάξηνο Άγθεια Μέξθει ζε ζπλέληεπμε ηύπνπ 

κε ηνλ Ιζπαλό πξσζππνπξγό Μαξηάλν Ραρόη.Παξάιιεια, επηβεβαίσζε 

πιεξνθνξίεο όηη ε έθζεζε ηεο ηξόηθαο γηα ηελ πνξεία ηνπ ειιεληθνύ 

πξνγξάκκαηνο δελ ζα είλαη έηνηκε κέρξη ηε Δεπηέξα γηα ηε ζύλνδν 

θνξπθήο. Η Άλ. Μέξθει αλέθεξε αθόκα όηη πεξηκέλεη ηε λνκηθή 

γλσκνδόηεζε γηα ην αλ ε Επξσπατθή Επηηξνπή έρεη ηε δηθαηνδνζία λα 

επηβάιεη θπξώζεηο ζε θξάηε-κέιε πνπ παξαβηάδνπλ ηνπο 

δεκνζηνλνκηθνύο θαλόλεο. Πξόζζεζε επίζεο όηη ε Γεξκαλία είλαη 

αλνηρηή λα ζπδεηήζεη γηα ηα δηαξζξσηηθά επξσπατθά ηακεία, θαζώο είλαη 

πνιύ ζεκαληηθό λα ρξεζηκνπνηνύληαη πιήξσο. 

 

Δηίζηαληαη νη απόςεηο γηα ‘θνύξεκα’ ησλ νκνιόγσλ ηεο ΕΚΤ. 

Οη Επξσπατθεο Κεληξηθέο Σξάπεδεο ζα κπνξνύζαλ λα δερζνύλ 

απώιεηεο από ειιεληθά νκόινγα, ππνζηεξίδνπλ πεγέο δηεζλώλ 

πξαθηνξείσλ. Με βάζε ηα ζπγθεθξηκέλα ζρέδηα δελ ζα πεξηιεθζνύλ ζε 

ελδερόκελε αληαιιαγή νκόινγα πνπ έρεη αγνξάζεη ε ΕΚΣ ζην πιαίζην 

ηνπ πξνγξάκκαηνο SMP (ζ.ζ. πξόθεηηαη γηα ην πξόγξακκα πνπ αθνξά 

ηελ αγνξά ζηε δεπηεξνγελή αγνξά νκνιόγσλ θξαηώλ πνπ 

αληηκεηώπηζαλ πξνβιήκαηα δαλεηζκνύ). Θα κπνξνύζαλ όκσο λα 

κεηέρνπλ ζε θάπνηα κνξθή αληαιιαγήο ειιεληθά νκόινγα πνπ έρνπλ 

ζηελ θαηνρή ηνπο θεληξηθέο ηξάπεδεο ζηελ Επξσδώλε. Πξόθεηηαη γηα έλα 

από ηα ζελάξηα πνπ έρνπλ πέζεη ζην ηξαπέδη. ΢ηελ ΕΚΣ ππάξρνπλ 

ζπδεηήζεηο αλαθνξηθά κε ηα ειιεληθά νκόινγα. Yπελζπκίδεηαη όηη ε ΕΚΣ 

θαηέρεη ηίηινπο αμίαο 40 δηζ. επξώ θαη βξίζθεηαη ππό πίεζε λα 

ζπκκεηάζρεη ζηελ αλαδηάξζξσζε ηνπ ειιεληθνύ ρξένπο καδί κε ηνπο 

ηδηώηεο πηζησηέο. ΢ύκθσλα κε ηξαπεδηθέο πεγέο ηνπ Reuters, νη 

αμησκαηνύρνη ηεο ΕΚΣ παξέκεηλαλ δηραζκέλνη γηα ην ζέκα ηνπ 

"θνπξέκαηνο" ησλ ειιεληθώλ νκνιόγσλ, ύζηεξα από ηελ 

πξνγξακκαηηζκέλε ζπλάληεζε ηελ Σεηάξηε. "Η ΕΚΣ δελ έρεη απνθαζίζεη 

ηη ζα θάλεη" δήισζε κηα από ηηο πεγέο, πξνζζέηνληαο όηη "ε ζπδήηεζε 

γηα ην πώο ζα αληηκεησπίζνπλ ην ζέκα δελ έρεη ιήμεη αθόκα". 

 

Μηθξή ε επίδξαζε κηαο ειι.ρξενθνπίαο ζηηο Ακεξηθάληθεο 

ηξάπεδεο, ζύκθσλα κε ηε JP Morgan. 

Ο αληίθηππνο κηαο ειιεληθήο ρξενθνπίαο ζηηο ακεξηθαληθέο ηξάπεδεο 

είλαη ακειεηένο, δήισζε ν δηεπζύλσλ ζύκβνπινο ηεο JP Morgan 

Chase, Jamie Dimon ζην CNBC, πξνζζέηνληαο όηη παξόιν πνπ 

ππάξρνπλ πηζαλόηεηεο άζρεκεο έθβαζεο ζηελ Επξώπε, δελ αλεζπρεί 

γηα δπζάξεζηεο εθπιήμεηο ζηελ πεξηνρή. «Ο άκεζνο αληίθηππνο κηαο 

ειιεληθήο ρξενθνπίαο είλαη ζρεδόλ κεδεληθόο», δήισζε ν Dimon. 

«Η επίδξαζε πνπ έρεη ζηελ παγθόζκηα νηθνλνκία πξνθαλώο θαη ζα 

επεξεάζεη θαη ηηο ακεξηθαληθέο ηξάπεδεο», πξόζζεζε. Ωζηόζν «παξόιν 

πνπ ίζσο ππάξμεη θάπνηα έθπιεμε» ν ίδηνο εμέθξαζε κηθξή αλεζπρία 

γηα κηα ηέηνηα εμέιημε. ΢ύκθσλα κε ηνλ ίδην πηζαλόηεηα θαηαζηξνθηθήο 

έθβαζεο είλαη ειάρηζηε. Υσξίο λα έρεη πξόζεζε λα ππνβαζκίζεη ηα 

πξνβιήκαηα ηεο Επξώπεο, ν Dimon εμέθξαζε αθόκε ηελ εθηίκεζε όηη ε 

Ειιάδα, ε Πνξηνγαιία θαη ε Ιξιαλδία δελ είλαη ηα θύξηα 

πξνβιήκαηα. «Σν πξαγκαηηθό δήηεκα είλαη ε Ιζπαλία θαη ε Ιηαιία», 

δήισζε.  
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ΗΠΑ 

 Παξαγγειίεο Δηαξθώλ Αγαζώλ Δεθ.:3% 

 Εθηίκεζε: 2%  Πξνεγνύκελε: 2,3% 

 

 Δείθηεο Fed Chicago Εζλ.Δξαζηεξηόηεηαο:0,17 

 Εθηίκεζε: -0,12  Πξνεγνύκελε: -0,37 

 

 Αξρηθέο αηηήζεηο αλεξγίαο:377K 

 Εθηίκεζε: 370Κ  Πξνεγνύκελε: 356Κ 

 

 Σπλνιηθέο αηηήζεηο αλεξγίαο:3554K 

 Εθηίκεζε: 3500Κ  Πξνεγνύκελε: 3432Κ 

 

 Δείθηεο Blνomberg Καηαλαισηηθήο άλεζεο:-

46,4 

 Εθηίκεζε:-46   Πξνεγνύκελε: -47,4 

 

 Πσιήζεηο Νέσλ Καηνηθηώλ ΜνΜ Δεθ.:-2,2% 

 Εθηίκεζε: 1,9%  Πξνεγνύκελε: 1,6% 

 

 

ΑΝΑΜΕΝΟΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ 

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΕΙΣ 
 

                              ΗΠΑ 

15:30 ΑΕΠ QoQ εηεζηνπνηεκέλν 4Q 
 Εθηίκεζε: 3%  Πξνεγνύκελε: 1,8% 

 

15:30 Πξνζσπηθή θαηαλάισζε 4Q 
 Εθηίκεζε: 2,4%  Πξνεγνύκελε: 1,7% 

 

15:30  Δείθηεο ηηκώλ ΑΕΠ 4Q 
 Εθηίκεζε: 1,9%  Πξνεγνύκελε: 2,6% 

 

16:45 Δείθηεο Michigan Καηαλ. Εκπηζηνζύλεο 
 Εθηίκεζε: 3500Κ  Πξνεγνύκελε: 3432Κ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΕΙΣ  



ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʺˋʶʽˌ:  

ʅʇʅʆɮʅɶ BUY (5/5): ɶ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹˌ ˍʽ˃ʺˌ- ˋˍˈ˔ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰˌ ˍʽ˃ʺˌ ˍʹˌ ˃ʶˍˇ˔ʺˌ ʶʾ˄ʰʽ   +30% 
ʅʇʅʆɮʅɶ ACCUMULATE (4/5): ɶ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹˌ ˍʽ˃ʺˌ- ˋˍˈ˔ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰˌ ˍʽ˃ʺˌ ˍʹˌ ˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˁˎ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˃ʶˍʰ˅ˏ ώҌмл҈ ˁʰʽ Ҍол҈ύ 
ʅʇʅʆɮʅɶ HOLD (3/5): ɶ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹˌ ˍʽ˃ʺˌ- ˋˍˈ˔ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰˌ ˍʽ˃ʺˌ ˍʹˌ ˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˁˎ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˃ʶˍʰ˅ˏ ό-мл҈ ˁʰʽ Ҍмл҈ύ 
ʅʇʅʆɮʅɶ REDUCE (2/5): ɶ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹˌ ˍʽ˃ʺˌ- ˋˍˈ˔ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰˌ ˍʽ˃ʺˌ ˍʹˌ ˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˁˎ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˃ʶˍʰ˅ˏ ώ-мл҈ ˁʰʽ -30%) 
ʅʇʅʆɮʅɶ SELL (1/5): ɶ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹˌ ˍʽ˃ʺˌ- ˋˍˈ˔ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰˌ ˍʽ˃ʺˌ ˍʹˌ ˃ʶˍˇ˔ʺˌ ʶʾ˄ʰʽ   -30% 

ɱʶ˄ʽˁˈˌ ʂˊˇˌ ˉʶˊʾ ʰˉˇˉˇʾʹˋʹˌ ʶˎʻˏ˄ʹˌ (disclaimer): 
  
ɶ ˉʰˊˇˏˋʰ ʷˁʻʶˋʹ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˁʰʽ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ MERIT ɮʋɳʃɳʇΣ  ́ ˇˉˇʾʰ ʶˉˇˉˍʶˏʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺ 
ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˒ˇˊʱˌ ˉˇˎ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ʴʽʰ ˍʽˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ 
όɳʃɳʇύΣ ˈˉ˖ˌ ˇˊʾʸʶʽ  ́ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ. ɶ ʷˁʻʶˋʹ ʰˎˍʺ ʷ˔ʶʽ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ MERIT ɮʋɳʃɳʇ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˄ h
ʰ˄ʰˉʰˊʰ˔ʻʶʾ ˃ ʁˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˍˊˈˉˇ  ̋˄ hˉʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ˋ ʁˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˉˊˈˋ˖ˉˇ. ɼʱʻʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˉˇˎ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰ˄ˍʾʴˊʰ˒ˇ 
ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌΣ ʵʽʰ ˍʹˌ ʰˉˇʵˇ˔ʺˌ ˍʹˌΣ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽ ˁʰʽ ˋˎ˃˒˖˄ʶʾ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʻ hˍ ̌ʵʽʰ˄ʶʾ˃ʶʽ  ̋ʵʶ˄ ʻ hˍ ̌ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˋ ʁˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ 
ʱ˂˂ˇ ˉˊˈˋ˖ˉˇ. ʁ ̔ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉʰˊˈ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʹ˒ʻʶʾ ʰˉˈ ˉʹʴʷˌ ˉˇˎ ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ʰ˅ʽˈˉʽˋˍʶˌ ʰ˂˂ʱ  ́MERIT 
ɮʋɳʃɳʇ ʵʶ˄ ˍʽˌ ʷ˔ʶʽ ʶˉʰ˂ʹʻʶˏˋʶʽ. ʁ ̔ʰˉˈ˕ʶʽˌ ˉˇˎ ʶˁ˒ˊʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉʰˊˈ˄ ʵʶ˄ ˋˎ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʱ ˃ ʁʶˁʶʾ˄ʶˌ ˍˇˎ ˁʱʻʶ 
˃ʷ˂ˇˎˌ ˍʹˌ MERIT ɮʋɳʃɳʇ. ɼʰ˃ʾʰ ˊʹˍʺ  ̋ˋʽ˖ˉʹˊʺ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ  ̋ʶʴʴˏʹˋʹ ʵʶ˄ ˉʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ˖ ̩ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʰˁˊʾʲʶʽʰΣ ˉ˂ʹˊˈˍʹˍʰΣ 
ˇˊʻˈˍʹˍʰ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ ̌ʶˉʾˁʰʽˊˇ ˍʹˌ ʰ˅ʽˇˉʽˋˍʾʰˌ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄  ̋ʰˉˈ˕ʶ˖˄ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉʰˊˈ˄Σ ˍ ̌ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ 
ˇˉˇʾ˖˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ hʰ˂˂ʱ˅ʶʽ ˔˖ˊʾˌ ˉˊˇʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ. ɼʰ˃ʾʰ ʶˎʻˏ˄ʹ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ MERIT ɮʋɳʃɳʇ  ̋ʰˉˈ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ 
ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʵʽʶˎʻˎ˄ˍʷˌΣ ˎˉʰ˂˂ʺ˂ˇˎˌ ˍʹˌΣ ˋ ʁˋ˔ʷˋʹ ˃ ʁˍ ̌ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʷˁʻʶˋʹˌ. ɶ ʷˁʻʶˋʹ ʰˎˍʺ ʵʶ˄ 
ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʴʽʰ ʰʴˇˊʱ  ̋ ˉ˗˂ʹˋʹ  ̋ ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹ  ̋ ˉˊˈˍʰˋʹ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʴʽʰ ʰʴˇˊʱ  ̋ ˉ˗˂ʹˋʹ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˉˇˎ 
ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉʰˊˈ˄. ɶ MERIT ɮʋɳʃɳʇ ˁʰʽ ˍ hˍˎ˔ˈ˄ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˃ ʁʰˎˍʺ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ hˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ʻʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ˄ h
ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˍʽˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋ ʁˍʾˍ˂ˇˎˌ ʶˍʰʽˊʽ˗˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉʰˊˈ˄. ɶ MERIT ɮʋɳʃɳʇ ˁʰʽ /  ̋ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ 
ˍˇˎ ˇ˃ʾ˂ˇˎ ʰˎˍˇˏ  ̋ʷ˄ʰ ˉˊˈˋ˖ˉˇ  ̋ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˋˎ˄ʵʶˈ˃ʶ˄ʰ ˃ ʁˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ʶ˄ʾˇˍʶ ˄ hʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎˌ ˋ ʁ
ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ʷˊʶˎ˄ʰˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʶˁʻʷˋʶʽˌ. ɶ MERIT ɮʋɳʃɳʇ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ h
ˋˎ˄ʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ˁʰʽ ˄ hʶˉʽʵʽ˗˅ʶʽ ˄ hˋˎ˄ʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ˃ ʁˍʽˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˉˇˎ ˁʰ˂ˏˉˍˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶˁʻʷˋʶʽˌ ʷˊʶˎ˄ʰˌ. ʍ ̩ʶ ˁˍˇˏˍˇˎΣ ˇʽ 
ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˊʷˉʶʽ ˄ hʴ˄˖ˊʾʸˇˎ˄ ˈˍʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ hˎˉʱˊ˔ʶʽ ˋˏʴˁˊˇˎˋʹ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˋ ʁˋ˔ʷˋʹ ˃ ʁˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹΣ  ́ˇˉˇʾʰ ʻ h
˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ hʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˃ʶˊˇ˂ʹ˕ʾʰ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʷˁʻʶˋʹˌ. ʁ ̔ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻ hˉˊʷˉʶʽ ˄ hʻʶ˖ˊʺˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʷˁʻʶˋʹ ˖ ̩ʷ˄ʰ 
˃ˈ˄ˇ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʰ ʴʽʰ ˍ ́˂ʺ˕ʹ ˍ˖˄ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ ˋ ʁˋ˔ʷˋʹ ˃ ʁˍʽˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˍˇˎˌ. ɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˉˇˎ ʶ˅ʶˍʱʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ 
ʷˁʻʶˋʹ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ hʶʾ˄ʰʽ ʰˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʹ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ ʁˍˇˎˌ ʶʽʵʽˁˇˏˌ ˋˍˈ˔ˇˎˌ ˍˇˎˌ ʴʽʰ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˍˇˎˌ ʻʷˋʹ.  
Áɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʷˁʻʶˋʹˌ όˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ʷˁʻʶˋʹˌύΣ  ́ MERIT ɮʋɳʃɳʇ 
ʶ˄ʶˊʴʶʾ ˖ ̩ʶʽʵʽˁˈˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺˌ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʶ˅ʺˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ: ɰɹʁʋɮɽɼʁ ɮ.ɳ., Byte Computer ɮɰɳɳΣ ɳʆɳɾ ɮ.ɳ, ɹɿʆʄɮɼɮʆ ɮ.ɳ, 
ɿʆɹʁɿɹɼ ɮɳɰɳ, ɳʇʄʍʅʇɾɰʁʇɽʁɹ ɮ.ɳ. 
Áɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʷˁʻʶˋʹˌ όˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ʷˁʻʶˋʹˌύΣ ˁʰ˃ʾʰ ʰˉˈ ˍʽˌ 
ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʷˁʻʶˋʹ ʰˎˍʺ ʵʶ˄ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍ ̌5% ˍʹˌ MERIT ɮ.ʋ.ɳ.ʃ.ɳ.ʇ.  ̋ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʽˌ 
ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ. 
Áɶ MERIT ɮʋɳʃɳʇ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ hʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʺ / ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ 
ˋˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎ ˁ ʰˍʱ ˍ ́ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾ˖˄ 12 ˃ʹ˄˗˄. 
Áɶ MERIT ɮʋɳʃɳʇ ɻ ʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʺ / ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹ ˍʹˌ ʷˁʻʶˋʹˌ ʷˊʶˎ˄ʰˌ. 
 
ɰʶʲʰʾ˖ˋʹ ɮ˄ʰ˂ˎˍʺ 
  
ʁ ʰ˄ʰ˂ˎˍʺˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ όʶ˄ ˈ˂˖  ̋ʶ ˄˃ʷˊʶʽύ ˎˉʶˏʻˎ˄ˇˌ ʴʽʰ ˍ ̌ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ʰˎˍʺˌ ˍʹˌ ʷˁʻʶˋʹˌ ˉʶˊʾ ʷˊʶˎ˄ʰˌ ˋˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍ˖˄ 
ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ ˉʽˋˍˇˉˇʽʶʾ ˈˍʽ ʰύ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ʰˉˈ˕ʶʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ ʁˍʽˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˁʰʽ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʷˁʻʶˋʹ 
ʰ˄ˍʽˁʰˍˇˉˍˊʾʸˇˎ˄ ˃ ʁ ʰˁˊʾʲʶʽʰ ˍʽˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʷˌ ʰˉˈ˕ʶʽˌ ˍˇˎ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇˎ ˋˎʴʴˊʰ˒ʷʰ ˁʰʽ ʲύ ˁʰ˄ʷ˄ʰ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍʹˌ ʰ˃ˇʽʲʺˌ / 
ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʺˌ ˃ʰˌ ʺˍʰ˄   ̋ʻ hʶʾ˄ʰʽ ʱ˃ʶˋʰ  ̋ʷ˃˃ʶˋʰ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ˇ ˃ ʁˍʽˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ˋˎˋˍʱˋʶʽˌ  ̋ˍʹ˄ ʱˉˇ˕ʹ ˍʹˌ ʷˁʻʶˋʹˌ 
ʰˎˍʺˌ. ʁ ˋˎ˄ˍʱˁˍʹˌ ˍʹˌ ʷˁʻʶˋʹˌ ʰˎˍʺˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ h ʷ˔ʶʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍˇ˔ʺ  ̋ ˄ h ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʾʰˌ ˉˇˎ 
ˁʰ˂ˏˉˍˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶˁʻʷˋʶʽˌ ʷˊʶˎ˄ʰˌ. ʁ ʰ˄ʰ˂ˎˍʺˌ  ̋ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʷ˄ʰˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʰ˄ʰ˂ˎˍʷˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʷˁʻʶˋʹ 
ʶʾ˄ʰʽ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇʽ ˖ ̩ζɮ˄ʰ˂ˎˍʷˌ ɾʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ɮʴˇˊʱˌη ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ. 
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